vom 14. August 2018

12018

TSCNET Services GmbH Kapitalerhéh. (Is/ip)

Bescheinigung

Zu nachstehender Satzung der Gesell-

schaft in Firma

TSCNET Services GmbH
mit dem Sitz in Miinchen

wird gemal § 54 Abs. 1 GmbHG be-
scheinigt, dass die geanderten Bestim-
mungen mit dem Beschluss der Ge-
schaftsfihrung Uber die Anderung des
Gesellschaftsvertrages - Satzung -
vom 12. Juni 2018 und die unverénder-
ten Bestimmungen mit dem zuletzt zum
Handelsregister eingereichten vollstan-
digen Wortlaut des Gesellschaftsvertra-

ges Ubereinstimmen.

Certification

For the following articles of association

of the company with legal name

TSCNET Services GmbH

with legal seat in Munich

is hereby certified pursuant to section
54 para. 1 GmbHG that the changed
provisions conform to the resolution of
the managing directors regarding the
change of the articles of association
dated 12" June 2018 and the un-
changed provisions of the wording of
the articles of association which were
submitted to the commercial register at

last.

Miinchen / Munich, den 14. Augus/2018 / this 14™ August 2018

J

r. Martin T. Schwab
" Notar / Notary




(1)

(2)

SATZUNG

Firma, Sitz

Die Gesellschaft fihrt die
Firma:

§1

ARTICLES

Corporate Name, Domicile

(1) The corporate name of the

Company is

TSCNET Services GmbH.

Die Gesellschaft hat ihren

Sitz in

(2) The Company has its domicile

in

Miinchen / Munich.

§2

Gegenstand des Unternehmens

(1)

Gegenstand des Unterneh-
mens ist die Erbringung von
technischen Unterstltzungs-
dienstleistungen im Bereich
der elektrischen  Ubertra-
gungssystemsicherheits- und
Kapazitatsberechnung ein-
schlieBlich aber nicht be-
schrankt auf Dateniberwa-
chung und -analyse, elektro-
nische Datenverarbeitung
und Datenspeicherung, um
Ubertragungsnetzbetreiber

bei deren Netzbetrieb zu un-
terstlitzen. Darlber hinaus
erbringt die Gesellschaft ad-
ministrative Unterstitzungs-
dienstleistungen  einschlieB3-
lich aber nicht beschrénkt auf
organisatorische (wie z.B.
Sitzungsvor- und -

(1)

Object of the Company

Object of the Company is the
provision of technical support
services in the field of elec-
tricity transmission system
security calculation and ca-
pacity calculation including,
but not limited to, data moni-
toring and data analysis, elec-
tronic data processing and
data storage, to support
transmission system opera-
tors in their system operation.
In addition, the Company
provides administrative sup-
port services including, but
not limited to, organisational
services (e.g. meeting prepa-
ration and post-processing)
and project management ser-
vices in relation to a coopera-
tion active in the field of sys-




(2)

(3)

(1)

(2)

nachbereitung) und Projekt-
management  Dienstleistun-
gen in Bezug auf eine auf
dem Gebiet der Systemsi-
cherheit tatigen Kooperation
unter anderem zwischen sei-
nen Gesellschaftern.

Die Gesellschaft kann alle mit
dem Gegenstand ihres Un-
ternehmens in Zusammen-
hang stehende Geschafte be-
treiben.

Genehmigungspflichtige Ta-
tigkeiten, Rechts- und Steu-
erberatung sind nicht Gegen-
stand des Unternehmens.

Dauer, Geschaftsjahr

Die Gesellschaft ist auf unbe-
stimmte Zeit errichtet.

Das Geschaftsjahr der Gesell-
schaft ist das Kalenderjahr.

§3

(2)

(3)

(1)

(2)

tem security between inter

alia its shareholders’.

The Company may do all
business in connection with
the aforesaid object.

Activities subject to an official
permit, legal and tax advice
are not object of the Compa-

ny.

Duration, Financial Year

The Company is set up for an
indefinite period of time.

The financial year of the
Company is the calendar year.




Stammkapital, Geschéaftsantei-
le

(1) Das Stammkapital der Gesell-
schaft betragt

€ 37.500

(in Worten: Euro siebenund-
dreiBigtausendfiinfhundert).

§4

(1)

Share Capital, Shares

The share capital of the Com-
pany amounts to

€ 37,500

(in words: Euro thirty-seven
thousand five hundred).

(2) Das Stammkapital wird wie (2) The share capital is sub-

folgt tUbernommen: scribed as follows:

Gesellschafter |Sitz / Seat Ubernomme- |Hiervon so- |Lau-

/ Shareholder ner Ge- fort ein- fende
schiftsanteil |zuzahlen in | Num-
€/ €/ mer /
subscribed amount to |Current
share € be paid in no.

immediate-
lyin€

50Hertz  Trans-|Berlin, Deutsch- 2.500 2.500 1

mission GmbH land / Germany

Amprion GmbH | Dortmund, 2.500 2.500 2

Deutschland /
Germany
Austrian  Power | Wien, Oster- 2.500 2.500 3
Grid AG reich / Vienna,
Austria
CEPS, a.s. Prag, 2.500 2.500 4
Tschechien /
Prague, Czech
Republic

Eles, d.o.o., | Ljubljana, Slow- 2.500 2.500 5

sistemki opera-|enien / Slovenia

ter prenosnega

elektroener-

getskega omrez-

ja




Croatian  Tran-|Zagreb, Kroati- 2.500 2.500 6
smission System |en / Croatia
Operator Ltd.
Swissgrid AG Laufenburg, 2.500 2.500 7
Schweiz / Swit-
zerland
TenneT TSO B.V. |Arnhem, Nieder- 2.500 2.500 8
lande / Nether-
lands
TenneT TSO | Bayreuth, 2.500 2.500 9
GmbH Deutschiand /
Germany
TransnetBW Stuttgart, 2.500 2.500 10
GmbH Deutschland /
Germany
Energinet.dk Fredericia, 2.500 2.500 11
Danemark /
Denmark
MAVIR Hungari- |Budapest, Un- 2.500 2.500 12
an Independent |garn / Hungary
Transmission
Operator Com-
pany Ltd.
PSE S.A. Konstancin- 2.500 2.500 13
Jeziorna, Polen /
Poland
Slovenska Bratislava, 2.500 2.500 14
elektrizacna Slowakei / Slo-
prenosova vakia
sustava, a. s.
Transelectrica Bukarest, 2.500 2.500 15
S.A. Rumanien /
Romania
Summe/Sum 37.500 37.500

(3) Die Einlagen sind in bar zu
leisten. Jede Einlage ist so-
fort in voller Héhe fallig.

(4) [nicht besetzt]

(3) The contributions have to be
paid in cash. Each contribu-
tion is due immediately in full
amount.

(4) [intentionally not used]




Geschiftsfiihrer

(1) Die Geschéftsfihrer werden

(2)

(3)

von der Gesellschafterver-
sammiung bestellt und abbe-
rufen. Die Gesellschafterver-
sammlung bestimmt auch die
Zahl der Geschaftsfihrer und
deren Amtszeit. Jeder Ge-
schaftsfihrer kann mit einer
Frist von 3 Monaten zum Mo-
natsende sein Amt durch
schriftliche Erklarung gegen-
Uber dem Aufsichtsrat nieder-
legen.

Die Rechte und Pflichten der
Geschéaftsflihrer ergeben sich
aus dem Anstellungsvertrag
und den Weisungen des Auf-
sichtsrates und der Gesell-
schafterversammliung. Wei-
sungen der Gesellschafter-
versammlung gehen denjeni-
gen des Aufsichtsrates vor.

Die Gesellschafterversamm-
lung erldsst eine Geschafts-
ordnung flr die Geschafts-
fihrung, in der - zusatzlich
zum Zustimmungskatalog
gemaR dieser Satzung -unter
anderem die zustimmungs-
pflichtigen Geschafte fixiert
sind.

§5

(1)

(2)

(3)

Managing Directors

The managing directors are
appointed and dismissed by
the shareholders’ meeting.
The shareholders’ meeting al-
so determines the number of
managing directors and their
term of office. Each managing
director may resign by written
declaration to the supervisory
board with three months’ no-
tice to the end of a month.

The rights and duties of the
managing directors arise from
the employment contract and
the instructions given by the
supervisory board and the
shareholders’ meeting. Share-
holder’'s meeting instructions
prevail over supervisory board
instructions.

The shareholders’ meeting
adopts the rules of procedure
for the management in which
- in addition to the consent
catalogue within these Arti-
cles- inter alia the transac-
tions which require consent
are fixed.




(1)

(2)

(3)

(4)

(1)

§ 6

Vertretung

Die Gesellschaft hat einen
oder mehrere Geschaftsfih-
rer,

Ist nur ein Geschaftsfihrer
bestellt, so vertritt dieser die
Gesellschaft allein. Sind meh-
rere Geschaftsfiihrer bestellt,
wird die Gesellschaft entwe-
der durch zwei Geschaftsflh-
rer oder durch einen Ge-
schaftsfiihrer zusammen mit
einem Prokuristen vertreten.

Die Gesellschafterversamm-
lung kann einem, mehreren
oder allen Geschaftsfihrern
Einzelvertretungsbefugnis er-
teilen. Sie kann auch einzelne
Geschéaftsfuhrer allgemein
oder fUr den Einzelfall von
den Beschrankungen des §
181 BGB befreien, so dass sie
befugt sind, die Gesellschaft
bei Vornahme von Rechtsge-
schéaften mit sich selbst oder
als Vertreter eines Dritten
uneingeschrankt zu vertre-
ten.

Absédtze (1) mit (3) gelten fiur
Liquidatoren entsprechend.

§7

Aufsichtsrat

Die Gesellschafterversammiung
hat das Recht, per Gesellschaf-

(1)

2)

(3)

(4)

(1)

Power of Representation

The Company has one or sev-
eral managing directors.

If only one managing director
is appointed, he represents
the Company alone. If several
managing directors are ap-
pointed, either two managing
directors or one managing di-
rector jointly with a holder of
commercial power of attorney

(“Prokurist”) represent the
Company.
The shareholders’ meeting

may assign individual power
of representation to one, sev-
eral or all of the managing di-
rectors. The shareholders’
meeting may also release sin-
gle managing directors gener-
ally or for an individual case
from the restrictions of Sec.
181 of the German Civil Code,
so that they are authorized to
act on behalf of the Company
in legal transactions with
themselves in person or with
themselves as representatives
of a third party.

Paras. (1) to (3) also apply to
liquidators (“Liquidatoren”).

Supervisory Board

The shareholders’ meeting
may establish a supervisory




(2)

(3)

(4)

(5)

-7

terbeschluss einen Aufsichtsrat
zu bestellen, in dem auch die
Anzahl der Mitglieder festzule-
gen ist, mindestens jedoch
funf.

Die Bestellung der Mitglieder
erfolgt in diesem Fall ebenfalls
durch Gesellschafterbeschluss.
Im Bestellungsbeschluss ist de-
ren jeweilige Amtszeit festzule-
gen. Eine gestaffelte Amtszeit
ist zulassig.

Aufsichtsratsmitglieder koénnen
jederzeit durch Gesellschafter-
beschluss abberufen werden.
Jedes Aufsichtsratsmitglied
kann mit einer Frist von 3 Mo-
naten sein Amt durch schriftli-
che Erkldarung gegentber der
Geschéftsfihrung niederlegen.

Der Aufsichtsrat Uberwacht die
Geschaftsfihrung. Die der Zu-
stimmungspflicht des Aufsichts-
rats unterliegenden Geschafte

ergeben sich aus der Ge-
schaftsordnung fur die Ge-
schaftsfiihrung.

Der Aufsichtsrat entscheidet

durch Beschluss. Er ist be-
schlussfahig, wenn mindestens
vier Funftel (80%) seiner Mit-
glieder an der Beschlussfas-
sung teilnehmen. Beschlisse
werden mit einer Mehrheit von
vier Funfteln der abgegebenen
Stimmen gefasst.

(2)

(3)

(4)

(5)

board by shareholders’ reso-
lution in which the number of
the members is also to be
stated, at least five.

In such an event the ap-
pointment of the members is
also carried out by share-
holders’ resolution. In the
appointing shareholders’ res-
olution their respective terms
of office is to be fixed. A
staggered term of office is
permitted.

Supervisory board members
may be removed from their
office by shareholders’ reso-
lution at any time. Each su-
pervisory board member may
resign by written declaration
towards the management
with three months’ notice.

The supervisory board super-
vises the management.
Transactions which require
the supervisory board’s con-
sent are stated in the rules of
procedure for the manage-
ment.

The supervisory board re-
solves by resolution. It is
quorate if at least four fifths
(80%) of the members par-
ticipate in voting for the reso-
lution. Resolutions are passed
with a majority of four fifths
of the votes cast.




(6)

(1)

(2)

-8-

§ 52 Abs. 1 GmbHG findet An-
wendung, soweit diese Satzung
oder die von der Gesellschaf-
terversammlung erlassene Ge-
schéaftsordnung des Aufsichts-
rates nicht etwas anderes be-
stimmen.

§8
Gesellschafterbeschliisse

Die Beschlisse der Gesell-
schafter werden in physi-
schen Versammlungen ge-
fasst. AuBerhalb von Ver-
sammlungen kdnnen sie, so-
weit nicht zwingendes Recht
eine andere Formvorschreibt,
durch schriftliche, einschliel3-
lich Telefax, oder mundliche
Abstimmung z.B. per Telefon
oder Videokonferenz oder ei-
ne Kombination der Vorge-
nannten gefasst werden,
wenn jeder Gesellschafter
dieser Form der Abstimmung
zustimmt und sich mindes-
tens vier Funftel der Gesell-
schafter an der Abstimmung
beteiligen.

Gesellschafterbeschllsse

werden mit einer Mehrheit
von vier Fiinfteln der abgege-
benen Stimmen gefasst, so-
weit nicht Gesetz oder diese
Satzung eine groBere Mehr-
heit vorsehen. Jeder Gesell-
schafter hat eine Stimme.

(6)

(1)

(2)

Sec. 52 para. 1 of the Ger-
man Limited Liability Compa-
nies Act is applicable to the
extent these Articles or the
rules of procedure of the su-
pervisory board as passed by
the shareholders’ meeting do
not provide otherwise.

Shareholders’ Resolutions

Resolutions of the sharehold-
ers are passed in physical
meetings. Outside a physical
meeting, to the extent man-
datory law does not prescribe
another form, they can be
passed in writing, including
by telefax or verbally, e.g. by
phone or by videoconference
or by combination of the
aforementioned if every
shareholder has agreed to
this form of voting and at
least four fifths of the share-
holders participate in the vot-

ing.

As far as neither the statutory
law nor these Articles require a
larger majority, shareholders'
resolutions are passed with a
majority of four fifths of the
votes cast. Each shareholder
has one vote.




(3) Soweit Uber die Gesellschaf-

(4)

terversammlung nicht eine
notarielle Niederschrift aufge-
nommen wird, ist Uber die
Versammiung (zu Beweiszwe-
cken nicht als Wirksamkeits-
voraussetzung) eine Nieder-
schrift anzufertigen, in der
mindestens Ort und Tag der
Sitzung, die Teilnehmer und
die Beschliisse der Gesell-
schafter anzugeben sind. Die
Niederschrift ist vom Vorsit-
zenden und dem Protokollftih-
rer zu unterzeichnen. Uber
Beschlisse auBerhalb von
Gesellschafterversammlungen
ist (zu Beweiszwecken, nicht
als  Wirksamkeitsvorausset-
zung) ebenfalls unverziglich
eine Niederschrift anzuferti-
gen, welche mindestens den
Tag, die Form der Beschluss-
fassung, der Inhalt des Be-
schlusses und die Stimmab-
gaben anzugeben hat. Jedem
Gesellschafter ist unverzlig-
lich eine Abschrift der Nieder-
schrift zu Ubersenden.

Insbesondere die folgenden
Angelegenheiten sind Gegen-
stand der Beratung und Be-
schlussfassung der Gesell-
schafter:

(a)Anderung der Satzung durch

einstimmigen Beschluss aller
Gesellschafter, soweit nicht
ausdriicklich anders in die-
ser Satzung geregelt;

(3)

(4)

As far as no notary’s minutes
are kept of the shareholders’
meeting, minutes are to be
made of the meeting (to serve
as a proof, not as a prerequi-
site of validity), in which at
least place and time of the
meeting, the participants and
the resolutions of the share-
holders shall be stated. The
minutes are to be signed by
the chairman and the secre-
tary. Also minutes of resolu-
tions passed outside share-
holders’ meetings shall be
made without undue delay (to
serve as a proof, not as a pre-
requisite of validity) in which
the day, the form of the pass-
ing of the resolution, the con-
tents and the votes cast shall
be stated. A copy of the
minutes shall be sent to every
shareholder without undue de-

lay.

In particular, the following
matters are subject to share-
holders’ discussion and deci-
sion:

(a) Amendment of these Arti-

cles by unanimous resolu-
tion of all shareholders,
unless explicitly provided
otherwise in these Articles;




(b)Feststellung des Jahresab-

schlusses;

(c) Gewinnverwendung;
(d)Entlastung der Geschafts-

fihrer und der Mitglieder
des Aufsichtsrates;

(e)Verabschiedung und Ande-

(f)

rung des Jahresbudgets
(Jahresbudget ist das
Budget der Gesellschaft fir
ein Geschéftsjahr, das jéhr-
lich fur das jeweils folgende
Geschaftsjahr aufgestellt
wird) und Jahresaktivitaten-
plan (Jahresaktivitatenplan
ist die Planung der Aktivita-
ten und der Geschaftsstra-
tegie der Gesellschaft fir ein
Geschéftsjahr, die jahrlich
fur das jeweils folgende Ge-
schaftsjahr aufgestellt wird
und mit dem Jahresbudget
im Einklang steht);

Definition und Verabschie-
dung der Strategie und Ge-
schaftspolitik der Gesell-
schaft;

(g) Definition und Entscheidung

Uber strategische Kooperati-
onen;

(h)Ubertragung  bestehender

oder Abschluss neuer Ver-
trage mit einem oder mehr
aber nicht allen Gesellschaf-
tern sowie Anderung oder
Beendigung von Vertragen
jeweils mit einem oder mehr
aber nicht allen Gesellschaf-
tern;

-10 -

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Approval  (“Feststellung”)
of the annual accounts
(“Jahresabschluss”);
Appropriation of profits
Discharge of the managing
directors and supervisory
board members;

Adoption of and amend-
ments to the Annual Budg-
et (Annual Budget shall
mean the budget of the
Company for a financial
year to be prepared yearly
for the respective following
financial year) and the An-
nual Activity Plan (Annual
Activity Plan shall mean
the planning of activities
and business strategy of
the Company for a finan-
cial year to be prepared
yearly for the respective
following financial year and
corresponding to the An-
nual Budget);

Definition and adoption of
strategy and business poli-
cy of the Company;

Definition and decision on
strategic cooperations;

Transfer of existing or con-
clusion of new contracts
with one or more but not
all shareholders as well as
amendment or termination
of contracts with one or
more but not all share-
holders;




(i) Abschluss

oder Anderung
von Vertragen Uber die Er-
bringung von Dienstleistun-
gen gegeniber Nichtgesell-
schaftern;

(j) Erteilung von Prokura und

Generalhandlungsvollmacht;

(k)Alle Uber den gewdhnlichen

Geschéftsgang hinausge-
henden Angelegenheiten
insbesondere aber nicht be-
grenzt auf:

- Verkauf und/oder
Ubertragung des Ge-
schaftsbetriebs im
Ganzen oder in Teilen
mit einstimmigem Be-
schluss aller Gesell-
schafter;

- Errichtung, Erwerb,
Verkauf, VerauBerung
von anderen Ge-
schéaftsbetrieben oder
Teilen von Geschafts-
betrieben sowie von
Anteilen an anderen
Gesellschaften.

() Alle MaBnahmen bezliglich

derer sich die Gesellschafter
per Gesellschafterbeschluss
ein Zustimmungsrecht vor-
behalten haben.

-11 -

()

(3)

(k)

(M

Conclusion or amendment
of contracts on the provi-
sion of services towards
non-shareholders;

Granting of commercial
(“Prokura”) and power of
attorney general (“Gen-
eralhandlungsvollmacht”);

All matters beyond the or-
dinary course of business,
in particular, but not lim-
ited to:

Sale and/or transfer of
the business in whole or
in parts by unanimous
resolution of all share-
holders;

Formation, acquisition,
sale, disposal of other
businesses or parts of
businesses as well as

shareholdings in other
companies.

All measures to which
shareholders reserved

their right of consent by
resolution.




Gesellschafterversammliungen

(1)

(2)

(3)

Gesellschafterversammlun-
gen werden durch die Ge-
schaftsfiihrer einberufen. Je-
der Geschéaftsflhrer ist allein
einberufungsberechtigt. Jeder
Gesellschafter kann die Ein-
berufung einer Gesellschaf-
terversammliung unter Anga-
be des Zwecks und der Grin-
de der Einberufung verlan-
gen.

Die Einberufung erfolgt durch
eingeschriebenen Brief und
zusatzlich per e-mail an je-
den Gesellschafter mit einer
Frist von zwei Wochen. Der
Lauf der Frist beginnt mit
dem auf die Aufgabe des ein-
geschriebenen Briefes zur
Post folgenden Tag. Der Tag
der Versammlung wird bei
Berechnung der Frist nicht
mitgezahlt.

Eine Gesellschafterversamm-
lung ist nur beschlussféhig,
wenn mindestens vier Funftel
der Gesellschafter vertreten
sind. Sind weniger als vier
Flnftelder Gesellschafter ver-
treten, ist unter Beachtung
von Absatz 2 unverziglich ei-
ne neue Gesellschafterver-
sammliung mit gleicher Ta-
gesordnung einzuberufen.
Diese ist ohne Ricksicht auf
die Anzahl der vertretenen
Gesellschafter  beschlussfa-
hig, falls hierauf in der Einbe-
rufung hingewiesen wurde.

-12-

§9

(1)

(2)

(3)

Shareholders’ Meetings

Shareholders’ meetings are
convened by the managing di-
rectors. Every managing di-
rector is entitled alone to con-
vene the meeting. Every
shareholder can demand the
convening of a shareholders’
meeting stating the purpose
and the reasons for the con-
vening of the meeting.

The convening is made by
registered letter and in addi-
tion by e-mail to every share-
holder with a two weeks’ no-
tice. The notice period starts
with the day after mailing of
the registered letter. The day
of the meeting is not counted
in the calculation of the peri-
od.

A shareholders’ meeting is on-
ly quorate (“beschlussféhig”)
if at least four fifthsof the
shareholders are represented.
If less than four fifthsare rep-
resented, a new shareholders’
meeting with the same agen-
da shall be convened without
delay under the terms set
forth in para. 2 above. The
latter is quorate without re-
gard to the number of the
represented shareholders if
this had been pointed out in
the convention.




(4)

(5)

Gesellschafterversammlun-
gen finden am Sitz der Ge-
sellschaft oder mit Zustim-
mung aller Gesellschafter an
einem anderen Ort als physi-
sche Treffen statt.Die Ver-
sammlung wahlt mit Mehrheit
der abgegebenen Stimmen
einen Vorsitzenden und einen
Protokollfihrer. Der Vorsit-
zende leitet die Versamm-
lung.

Sind samtliche Gesellschafter
anwesend oder vertreten und
mit der Beschlussfassung
einverstanden, so konnen
Beschllisse auch dann gefasst
werden, wenn die flr die Ein-
berufung und Ankindigung
geltenden gesetzlichen oder
gesellschaftsvertraglichen
Vorschriften nicht eingehalten
worden sind.

-13 -

(4)

(5)

Shareholders’ meetings take
place at the registered office
of the Company or, upon ap-
proval by all shareholders, at
any other place as physical
meetings. The assembly votes
on a chairman and a secretary
with the majority of the votes
cast. The chairman directs the
meeting.

If all shareholders are present
or represented and agree on
the decision making, resolu-
tions may be passed even if
statutory provisions or those
of these Articles for the con-
vening and the announcement
of a meeting are not met.




VerauBerung von Geschiftsan-

(1)

(2)

(3)

teilen, Vorerwerbsrecht

Die VerdauBerung von Ge-
schaftsanteilen und von Tei-
len eines Geschéftsanteils
bedarf der Zustimmung der
Gesellschafterversammlung
mit der in § 8 Abs. 2 genann-
ten Mehrheit es sei denn der
potentielle  Abtretungsemp-
fanger oder die von den Ge-
sellschaftern nach § 10 Abs.
6 benannte Person ist kein
Ubertragungsnetzbetreiber,
in diesen Fallen ist ein ein-
stimmiger, zustimmender Be-
schluss aller Gesellschafter
erforderlich.

Absatz 1 gilt auch flUr andere
Verfligungen Uber Geschafts-
anteile (insbesondere Ver-
pfandung oder Belastung mit
einem NieBbrauch) sowie den
Abschluss von Vertragen Uber
Treuhand, Unterbeteiligung
oder ahnliches.

Vor der Abtretung eines Ge-
schéftsanteils ist der Anteil
zunédchst den Ubrigen Gesell-
schaftern zu gleichen Teilen
zum  Buchwert des Ge-
schéaftsanteils (wie in § 13
Abs. 2 dieser Satzung defi-
niert)zum Erwerb anzubieten.
Die Frist zur Annahme des
Angebots betragt einen Mo-
nat ab Aufgabe des Angebots
zur Post.
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§ 10

(1)

(2)

(3)

Assignment of Shares,
Right of First Refusal

The alienation of shares or
parts of shares is subject to
the consent of the sharehold-
ers' meeting with the majority
as stipulated in §8 para. 2
unless the potential assignee
or the person named by the
shareholders’ according to §
10 para 6 is not a transmis-
sion system operator in which
events a unanimous consent-
ing resolution of all share-
holders is required

Para. 1 also applies to other
dispositions of shares (includ-
ing, but not limited to, a
pledge of shares or a usufruct
(“NieBbrauch”) on the shares)
as well as to agreements for
trusts, sub-participation or
similar.

Before assigning a share, the
share must be offered to the
other shareholders for acquisi-
tion in equal parts at the book
value of the share (as defined
in § 13 para. 2 of these Arti-
cles).The period for ac-
ceptance shall be one month’s
notice, beginning with postal
dispatch of the offer.




(4)

(5)

(6)

Ein  Vorerwerbsberechtigter
kann sein Vorerwerbsrecht
nur hinsichtlich des gesamten
ihm gemal Abs. 3
S.1lzustehenden Anteiles
ausiiben. Der angebotene
Geschéaftsanteil ist entspre-

chend zu teilen. Etwaige nicht
teilbare Spitzenbetrdage des
angebotenen Geschaftsantei-
les stehen demjenigen Vor-
erwerbsberechtigten zu, der
sein Vorerwerbsrecht als ers-
ter ausgeubt hat.

Wenn alle Vorerwerbsberech-
tigten ihr Vorerwerbsrecht
fristgerecht ausiben, sind die
Gesellschafter  verpflichtet,
ihre Zustimmung zur Uber-
tragung gem. Abs. 1 zu ertei-
len.

Uben nicht alle Vorerwerbs-
berechtigten ihr Vorerwerbs-
recht fristgerecht aus, koén-
nen die Gesellschafter be-
schlieBen, dass der Ge-
schaftsanteil unter Beachtung
von § 33 Abs.1 und 2
GmbHG zum Buchwert des
Geschaftsanteils (wie in § 13
Abs. 2 dieser Satzung defi-
niert)auf die Gesellschaft zu
Ubertragen ist, der Ge-
schéftsanteil eingezogen wird
oder der Geschéftsanteil auf
eine von den Gesellschaftern
zu benennende Person zu
Ubertragen ist. Andernfalls
sind die Gesellschafter ver-
pflichtet, ihre Zustimmung
gem. Abs. 1 zur Abtretung
des Geschéftsanteils an den
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(4)

(5)

(6)

A holder of a right of first re-
fusal may exercise its right
(“Vorerwerbsrecht”) only with
regard to the whole portion of
the share to which it is enti-
tled according to para.3 s.1.
The offered share is to be di-
vided accordingly. The holder
of the right of first refusal who
exercises its right of first re-
fusal first is entitled to any
possible non-divisible odd-lots
of the offered share.

If all holders of a right of first
refusal exercise their right of
first refusal in time, the
shareholders are obliged to
grant their consent according
to para.i‘

If not all holders of a right of
first refusal exercise their
right of first refusal in time,
the shareholders can take the
resolution that the share is to
be assigned at book value(as
defined in § 13 para. 2 of
these Articles)to the Company
respecting the terms of Sec.
33 paras 1 and 2 German
Limited Liability Companies
Act, the redemption of the
share or that the share is to
be assigned to a person
named by the shareholders.
Otherwise the shareholders
are obliged to grant their con-
sent to the assignment to the
assignee unless there are im-
portant conflicting reasons in
the person of the assignee. An




(7)

Abtretungsempfénger zu er-

teilen, es sei denn, dass
wichtige, in der Person des
Abtretungsempfangers lie-

gende Grinde dem entge-
genstehen. Von einem wich-
tigen Grund ist insbesondere
auszugehen, wenn der Er-
werber kein Ubertragungs-
netzbetreiber ist.

Das Vorerwerbsrecht gemaf
Absatz 3 besteht auch in den
Fallen des Absatz 2.

Einziehung von Geschéftsan-

(1)

(2)

teilen

Die Gesellschafterversamm-
lung kann ohne Zustimmung
des betroffenen Gesellschaf-
ters die Einziehung seines
Geschaftsanteils beschlieBen,
wenn Uber das Vermogen des
betroffenen  Gesellschafters
das Insolvenzverfahren oder
ein entsprechendes Verfahren
in seinem Heimatstaatdurch
die zustandige Stelle erdffnet
ist, die Eroffnung mangels
Masse abgelehnt oder die
Zwangsvollstreckung in sei-
nen Geschaftsanteil betrieben
und diese MaBnahme nicht
innerhalb eines Monats,
nachdem sie getroffen wurde,
wieder aufgehoben wird.

Die Einziehung ist auch zu-
lassig, wenn in der Person
des betreffenden Gesellschaf-
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g§11

important conflicting reason is
in particular assumed where
the assignee is not a trans-
mission system operator.

(7) The right of first refusal pur-

(1)

(2)

suant to para. 3 also applies
in the cases under para. 2.

Redemption of Shares

The shareholders’ meeting
may resolve on the redemp-
tion (“Einziehung”) of a share
without consent of the share-
holder concerned, if bank-
ruptcy proceedings or any
comparable proceedings in its
country of origin are opened
(“Eréffnung Insolvenzverfah-
ren"on the estate of the
shareholder concerned by the
competent  authority, the
opening of insolvency pro-

ceedings is refused due to
lack of assets (“mangels
MasseMor  the execution

(“Zwangsvolistreckung”) lev-
ied on its share is not lifted
within a month after this
measure had been taken.

Redemption is also permitted,
if there is good cause in the
person of the shareholder in




(3)

(4)

(5)

ters ein wichtiger Grund vor-
liegt. DarlUber hinaus ist eine
Einziehung zuldssig, wenn ein
Gesellschafter nicht langer
Ubertragungsnetzbetreiber
ist oder wenn die Geschafts-
anteile Kraft Gesetz auf einen
Rechtstrager Ubergehen, der
kein Ubertragungsnetzbetrei-
ber ist.

Der Beschluss Uber die Ein-
ziehung bedarf einer Mehr-
heit von vier Flnfteln der in
der Gesellschafterversamm-
lung vertretenen Stimmen.
Der betroffene Gesellschafter
hat kein Stimmrecht.

Statt der Einziehung kann die
Gesellschafterversammlung
mit derselben Mehrheit be-
schlieBen, dass der Anteil
ganz oder zum Teil von der
Gesellschaft unter Beachtung
des § 33 Abs.1 und 2
GmbHG erworben oder auf
eine oder mehrere von ihr
benannte Personen
Ubertragen wird. Die Gesell-
schaft darf in keinem Fall
mehr als 50% der eigenen
Geschéftsanteile halten.

Die HOhe der Abfindung und
die Zahlungsweise bestim-
men sich nach § 13 dieser
Satzung.
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(3)

(4)

(5)

question. Furthermore, re-
demption is permitted if a
shareholder is no longer a

transmission system operator
or if the shares are trans-
ferred by operation of law to
an entity that is not a trans-
mission system operator.

The resolution for redemption
requires a majority of four
fifths of the cast votes repre-
sented at the shareholders’
meeting. The shareholder
concerned does not have a
right to vote.

Instead of redemption the
shareholders’ meeting can
decide with the same majori-
ty that the share is to be as-
signed completely or partly to
the Company respecting the
terms of Sec. 33 paras 1 and
2 German Limited Liability
Companies Act or to one or
several persons named by the
Company. The Company must
not hold more than 50% of its
own shares.

The amount of the compensa-
tion and its payment are de-
termined pursuant to§ 13 of
these Articles.




(1) Jeder

(2)

(3)

(4)

Kiindigung

Gesellschafter kann
seine Beteiligung an der Ge-
sellschaft mit einer Frist von
sechs Monaten zum Ende ei-
nes  Geschaftsjahres  or-
dentlich kiindigen, friihestens
jedoch zum

31.12.2017.

Die Kiindigung aus wichtigem
Grund ist jederzeit zul&ssig.

Die Klndigung erfolgt mit
eingeschriebenem Brief. Sie
ist an die Gesellschaft und an
alle Gesellschafter zu richten.
MaBgebend fur die Rechtzei-
tigkeit der Kindigung ist der
Zugang bei der Gesellschaft.

Die Klndigung hat nicht die
Auflosung der Gesellschaft,
sondern nur das Ausscheiden
des kiindigenden Gesellschaf-
ters zur Folge.

Der ausscheidende Gesell-
schafter ist verpflichtet, nach
Wahl der verbleibenden Ge-
sellschafter seinen Ge-
schéftsanteil an alle Gesell-
schafter anteilsmaBig oder an
einen zu benennenden Drit-
ten oder unter Beachtung der
Bestimmungen des § 33
GmbHG an die Gesellschaft
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§12

(1)

(2)

(3)

(4)

Notice of Termination

Every shareholder may ter-
minate its participation in the
Company (ordinary termina-
tion) with a notice period of
six months to the end of a fi-
nancial year, at the earliest
on

However the termination for
good cause (“Kiindigung aus
wichtigem Grund”) is permit-
ted at any time.

Notice of termination is car-
ried out by registered letter.
It must be addressed to the
Company and to all share-
holders. Timeliness of the no-
tice of termination is deter-
mined by receipt by the Com-

pany.

The notice of termination
does not bring about dissolu-
tion of the Company but only
the withdrawal
(“Ausscheiden”) of the termi-
nating shareholder.

The withdrawing shareholder
is obliged to assign its share,
subject to the choice of the
remaining shareholders, to all
shareholders in part or to a
third party to be nominated
or to the Company itself in
accordance with the provi-
sions of Sect. 33 German
Limited Liability Companies




(3)

(1)

(2)
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selbst abzutreten oder die
Einziehung des Anteils zu
dulden. Flir die Einziehung
gelten die Bestimmungen in
dieser Satzung. Wird bis zum
Ablauf der Kindigungsfrist
dem ausscheidenden Gesell-
schafter niemand benannt,
an den er seinen Geschafts-
anteil abzutreten hat oder die
Einziehung des Anteils nicht
beschlossen, ist die Gesell-
schaft aufgeldst und wird li-
quidiert.

Der ausscheidende Gesell-
schafter erhdlt eine Abfin-
dung. Die Hohe der Abfin-
dung und die Zahlungsweise
sind in dieser Satzung gere-
gelt.

§ 13
Abfindung

Scheidet ein Gesellschafter,
gleich aus welchem Grunde,
aus der Gesellschaft aus, er-
halt er eine Abfindung.

Die Abfindung belduft sich
auf den Buchwert des Ge-
schéftsanteils. Der Buchwert
des Geschaftsanteils wird be-
stimmt auf der Basis der Ei-
genkapitalposition der Gesell-
schaft (wie in § 266 Abs. 3
Buchstabe (A) Handelsge-
setzbuch definiert) wie im
letzten festgestellten Jahres-
abschluss der Gesellschaft
ausgewiesen. Dieser Betrag

(5)

(1)

(2)

Act or to tolerate the redemp-
tion of the share. As to the
redemption the provisions of
these Articles apply. If until
expiry of the notice period no
one is named to the with-
drawing shareholder to whom
it must assign its share, or
the resolution on the redemp-
tion of the share is not
passed, the Company is dis-
solved and enters into liqui-
dation.

The withdrawing shareholder
will receive a compensation.
The amount of the compensa-
tion and its payment are de-
termined by these Articles.

Compensation

If a shareholder leaves the
Company for whatever rea-
son, it receives a compensa-
tion.

The compensation amounts to
the book value of the share.
The book value of the share is
determined on the basis of
the equity position of the
Company (as defined in Sec.
266 para. 3 lit (A) German
Commercial Code) as dis-
played in the last established
annual financial accounts
(“festgestellter Jahres-
abschluss™) of the Company.




(3)

wird multipliziert mit dem
Nennwert des betroffenen
Geschaftsanteils dividiert
durch das gesamte Stamm-
kapital der  Gesellschaft.
Wenn wahrend der Zeit zwi-
schen dem Bilanzstichtag und
dem Zeitpunkt des Ausschei-
dens des Gesellschafters an
diesen Gewinne ausgeschut-
tet wurden, sind diese abzu-
ziehen. Wenn der Zeitpunkt
des Ausscheidens des Gesell-
schafters mit dem Ende eines
Geschéftsjahres  korrespon-
diert findet der Buchwert des
Geschéftsanteils (wie oben
definiert) gemaB dem festge-
stellten Jahresabschluss der
Gesellschaft zum Zeitpunkt
des Ausscheidens Anwen-
dung. Bei dem angewendeten
Jahresabschluss hat es sich
um einen gepriften Jahres-
abschliuss zu handeln.

Besteht die Vermutung, dass
der Buchwert der Aktiva we-
sentlich vom wahren Wert
der Aktiva abweicht, so ist
der Wert der Aktiva durch ei-
nen von der flr die Gesell-
schaft zustandigen Industrie-
und Handelskammer benann-
ten Angehorigen der wirt-
schafts- und steuerberaten-
den Berufe zu ermitteln. Soll-
te sich durch das Ergebnis
der Uberprifung die Vermu-
tung bestdtigen, sind zum
Zwecke der Berechnung der
Abfindung die Dbetroffenen
Positionen im Aktivvermdgen
entsprechend anzupassen mit
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(3)

This amount is multiplied by
the nominal value of the con-
cerned share divided by the
whole subscribed capital of
the Company. If, during the
period between the date of
the financial accounts and the
date of the exit of the share-
holder, profits were distribut-
ed to the concerned share-
holder these shall be sub-
tracted. If the date of the exit
of the shareholder corre-
sponds to the end of a finan-
cial year the book value of
the share (as defined above)
according to the established
annual financial accounts of
the Company as at the exit
date shall apply. The applied
annual financial accounts
shall in any case be audited.

If there is a presumption that
the book value of the assets
considerably deviates from
the real value of the assets,
the real value of the assets is
to be ascertained by a mem-
ber of an economic or tax ad-
vising profession named by
the chamber of industry and
commerce competent for the
Company.If the presumption
is confirmed by the result of
the verification, for the pur-
pose of the calculation of the
compensation the concerned
positions of the assets shall
be adjusted accordingly with
a corresponding effect on the




korrespondierender  Auswir-
kung auf die Eigenkapitalpo-
sition in der Bilanz und die so
ermittelte Eigenkapitalpositi-
on bei der Berechnung der
Abfindung gemaB Abs. 2 zu-
grunde zu legen. Soweit be-
reits eine Abfindung ausbe-
zahlt wurde, ist die durch die
Uberpriifung ermittelte Diffe-
renz innerhalb von drei Mo-
naten nach finaler Ermittiung
des Wertes der Eigenkapital-
position zu bezahlen.

Die Abfindung ist innerhalb
von sechs Monaten nach
Ausscheiden des Gesellschaf-
ters zu bezahlen.

(4)
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§ 14

Anfechtung von Beschliissen

Gesellschafterbeschllisse  kdnnen
nur innerhalb eines Monats seit
der Beschlussfassung durch Kla-
geerhebung beim zustandigen Ge-
richt am Sitz der Gesellschaft an-
gefochten werden.

Auflosung der Gesellschaft

Die Gesellschafterversammlung
kann die Auflosung der Gesell-
schaft mit einer Mehrheit von vier
FlUnfteln aller vorhandenen Stim-
men beschlieBen.

§ 15

equity position in the balance
sheet and the equity position
determined like this shall be
the basis for the calculation of
the compensation in accord-
ance with para.2. To the ex-
tent a compensation has al-
ready been paid the differ-
ence identified by the verifi-
cation shall be paid within
three months of the final de-
termination of the value of
the equity position.

The compensation must be
paid within six months after
the shareholder left the Com-

pany.

(4)

Challenges to Shareholders’
Resolutions

Any lawsuit to contest a share-
holders’ resolution must be insti-
tuted at the competent court at
the domicile of the Company within
one month beginning with the day
of the adoption of the resolution.

Dissolution of the Company

The shareholders’ meeting can de-
cide on the dissolution
(“Auflésung”)of the Company with
a majority of four fifths of all avail-
able votes.




Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser
Satzung unwirksam oder undurch-
fihrbar sein oder werden, so blei-
ben alle Ubrigen Bestimmungen
dieser Satzung wirksam.

Alle Gesellschafter sind verpflich-
tet, durch Gesellschafterbeschluss
die unwirksame oder nicht durch-
fihrbare Bestimmung durch eine
solche wirksame oder durchfihr-
bare zu ersetzen, durch die der
mit der unwirksamen oder un-
durchflhrbaren Bestimmung ver-
folgte wirtschaftlichen Zweck in
zuldssiger Weise so weit wie mog-
lich erreicht werden kann.

Entsprechendes gilt flr etwaige
Satzungslicken.

Bekanntmachungen
der Gesellschaft

Bekanntmachungen der Gesell-
schaft erfolgen, soweit sie gesetz-
lich vorgeschrieben sind, im Bun-
desanzeiger.

02

§ 16

§17

Severability

If a provision of these Articles
should be or become invalid or
inexecutable, the remaining provi-
sions of these Articles shall stay
effective.

All shareholders have an obligation
to replace the invalid or inexecuta-
ble provision by shareholders’
resolution with such valid and exe-
cutable provision, by which the
economic purpose intended with
the invalid or inexecutable provi-
sion can be achieved as far as pos-
sible in a permitted way.

The same applies to possible gaps
in these Articles.

Announcements of the
Company

Announcements of the Company
are published, where required by
law, in the Federal Gazette (“Bun-
desanzeiger”).




Verweisungen

Soweit in dieser Satzung keine
abweichenden Bestimmungen ge-
troffen sind, gelten die Bestim-
mungen des Gesetzes betreffend
die Gesellschaft mit beschrankter
Haftung in dessen jeweils gelten-
der Form.

Griindungsaufwand

Die Gesellschaft tragt den Grun-
dungsaufwand (Kosten der Beur-
kundung, der Eintragung im Han-
delsregister, sonstige Rechts- und

223 -

§ 18

§ 19

References

As far as these Articles do not con-
tain divergent provisions, the pro-
visions of the German Limited Lia-
bility Companies Act will apply in
the respective current form.

Expenses of Formation

The Company is liable for the ex-
penses of the formation (“Grin-
dungsaufwand”) (notary’'s fees,
fees of registration, other fees for

Steuerberatungskosten) in Hohe legal and tax advice) up to the
von bis zu amount of
€ 2.500,00.

Der englische Text hat Vor-
rang. Der deutsche Text dient
nur als Ubersetzung.

Ende der Satzung

The English text prevails. The
German text serves only as a
convenience translation.

End of the Articles




Miinchen, den 14.08.2018

Hiermit beglaubige ich die Ubereinstimmung, der in dieser Datei enthaltenen Bilddaten (Abschrift)
mit dem mir vorliegenden Papierdokument (Urschrift).

Dr. Martin T. Schwab
Notar



